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1. 2024 年预焙阳极市场行情分析与 2025 年预测 

1.1  2024 年预焙阳极市场价格行情简析 

2024 年我国预焙阳极市场价格先涨后跌，价格重心呈现略微下跌。据中华

商务网统计，截止 2024 年 12 月 20 日，相比去年同期下跌 350 元/吨左右，同比

下跌 8.7%。 

截止 2024 年 12 月 20 日，国内预焙阳极市场主流出厂含税价在 3850-4350

元/吨左右，据悉山东魏桥铝业 12 月份预焙阳极采购基准价环比上月上调 77 元/

吨，执行现汇价 3747 元/吨，承兑价格为 3754 元/吨。 

 

图 1：2024年预焙阳极市场价格走势图（单位：元/吨） 

 

 

预焙阳极作为石油焦的主要下游产品，石油焦价格波动对预焙阳极价格影响

较大。2024 年国内预焙阳极预计均价 3850 元/吨，均价同比下跌 18%。而 2024

年石油焦均价预计为 1980 元/吨，同比下跌 20%。 
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如上图，第一阶段：石油焦价格在 1 月至 4 月上旬稳中小幅上行，价格较年

初涨幅 20%。但 1-4 月受下游需求限制，预焙阳极价格保持平稳。 

第二阶段，受制于高成本压力，5 月份预焙阳极价格所有回升，而随着石油

焦及煤沥青价格的走跌，预焙阳极价格也在 6-11 连续走跌。  

第三阶段，受上游原料石油焦价格持续上行带动，虽煤沥青价格弱势运行，

但其在成本中占比较小，煤沥青影响有限，12 月份预焙阳极价格再次所有小幅

回升。  

1.2  2024 年预焙阳极产量与进出口简析 

据中华商务网统计，2024 年预焙阳极产量预计为 2334 万吨，同比增加 144

万吨，涨幅 6.4%。2024 年 1-10 月预焙阳极进口量共计 0.42 万吨，涨幅 117.92%。

因进口量较低，对国内供应量无明显影响。2024 年预焙阳极总供应量约 2334.53

万吨，同比增加 6.4%。 

12 月中国预焙阳极生产供应较上月小幅缩减，体量较小。部分地区重污染

天气预警频率也明显增加，山东企业评级多为 A、B 级别，个别为 C 级别，企

业进行自主减排，月度产量影响较小，另外山东焙烧产能稍显紧张，市场代加工

询单增多；河北目前开工一家，且企业环保评级为 A，对其生产未有实际影响；

河南地区原本产能利用率不足，开工率近 50%左右，部分企业小幅压产 20-30%

左右，个别环保评级为 D 的企业处于停产状态；山西地区企业生产差异明显，

评级为 A 级的企业开工运行良好，评级为 C 级的企业压产 30%；新疆地区个

别企业执行限产，但前期有备库，满足铝用需求；其他地区企业平稳运行，按照

年度计划平稳运行。综合来看，25 年 1 月预焙阳极市场总体供应影响有限，以

保供为主。 

预焙阳极出口：2024年 11月中国预焙阳极出口 23.83万吨，较上月增加 6.13

万吨，涨幅为 34.67%。2024 年 1-11 月累计进口量为 203.86 万吨，较去年同期

增加 36.52 万吨，增幅为 21.82%。11月出口量环比涨幅 34.67%。国内市场价格

偏低，阳极厂增加出口渠道，出口量不断增加。出口地以马来西亚、加拿大、印

尼为主。 

预焙阳极进口：2024 年 11 月中国预焙阳极进口 1.49 吨，较上月减少 3.64
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吨，跌幅为 70.97%。2024 年 1-11 月累计进口量 1498.99 吨，较去年同期增加

2508.45吨，增幅为 148.38%。11月进口量环比下滑 70.97%，进口来源以日本、

法国、美国、韩国为主，进口地区主要为上海市、江苏省，当前国内资源供应充

足，个别特殊指标进口。 

表 1：中国 11月预焙阳极按产销国进口量数据统计 

 

1.3  2025 年预焙阳极市场预测 

原材料方面：24 年年底预焙阳极上游原料石油焦价格持续上行，原料端给

于利好支撑，但预焙阳极价格存在滞后性，企业利润空间承压，预焙阳极企业多

数开工运行良好，局部地区因重污染天气执行阶段性管控，少数企业产量小幅压

缩，但市场整体供应良好。 

下游电解铝方面：中国电解铝企业增减产不一，总体电解铝行业开工高位，

对预焙阳极需求稳定。近期国家公布取消铝材出口退税的政策，国内铝材出口由

于成本增加出口量或将受到一定影响，但长期供需逐渐磨合后，影响或将逐渐减

退，对电解铝的产量供应不会受限，从而对预焙阳极的消费未有明显波动。 

从供需来看，预焙阳极产能供应过剩，多数铝厂有固定供应商，后续电解铝

新投产能较少，市场新单较少，呈现“僧多粥少”的现象，市场竞争压力加剧。 

 后市展望：当前中国预焙阳极行业利润空间一般，原料石油焦行情上涨，

而煤沥青价格僵持弱势，原料采购付款方式为预付款或现汇支付，但近期下游铝

厂亏损扩大且企业资金回款周期长，企业经营综合成本居高，铝厂对预焙阳极的
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指标要求愈加严格，企业对原材料的微量元素有所控制，以及运距不同，企业间

的利润情况存在差异，多数企业保本微利，个别企业处于小幅亏损。目前中国预

焙阳极市场库存维持中低位水平。下游铝厂炭块备货充足，企业按照订单发货为

主，库存维持合理水平，出货无压。 

综合来看，预计 2025 年 1 月预焙阳极价格将小幅上涨，2025 年预焙阳极市

场价格将在 3800-4800 元/吨左右运行。 

 

2. 2024 年石墨电极市场行情分析与 2025 年预测 

2.1   2024 年石墨电极市场行情简析 

2024 年中国石墨电极市场价格整体呈现下行趋势，截至 12 月 20 日,大规格

超高功率石墨电极市场价格相比去年同期下跌 5000 元/吨，同比下跌 26.3%。下

游钢厂电弧炉开工率持续下滑，带动对石墨电极需求持续走弱，石墨电极价格整

体震荡走跌，行业全面亏损。 

 

图 2：2024年大规格超高功率石墨电极市场价格走势图（单位：元/吨） 
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2024 年石墨电极市场价格大幅下行，主因受下游钢厂利润下行，多数企业

仍处减产、停产状态，对石墨电极需求疲软，叠加石墨电极市场消极情绪明显，

场内部分企业为抢占市场出货份额让利出售，以致低价资源增多，企业抛售、甩

货时有，石墨电极实际成交价不断下调。同时国外市场如日本方面对中国部分石

墨电极企业启动反倾销调查，部分出口业务受阻，内忧外患局势下，石墨电极市

场低价不断，石墨电极企业挺价困难重重。 

据中华商务网统计，截止到 12 月 20 日炼钢用石墨电极主流报价如下：国内

超高功率石墨电极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.45 万-1.9 万元/吨，高功

率石墨电极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.4-1.7 万元/吨，普通功率石墨电

极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.35-1.55 万元/吨。 

 

2.2   2024 年石墨电极产量简析 

据中华商务网统计，2024 年中国石墨电极产量约为 83.7 万吨，而 2023 年

1-12 月产量 82.7 万吨，同比增长 1.19%。 

统计国内 54 家石墨电极企业 2024 年 10 月产量 6.6 万吨，较 2024 年 9 月

增加 0.6 万吨，较上年同期减少 7.7%。其中普通功率 0.75 万吨，高功率 1.63 

万吨，超高功率 4.22 万吨。预计 11 月中国石墨电极市场开工小幅下滑，11 月

石墨电极主流企业依旧维持稳定生产，个别企业因所在地后市温度过低，生产受

限，11 内小幅提产以备库存，同时河北山西一带取暖季环保限产，个别企业停

产，前期停产企业无复产动作。 

 

 表 2：2024年我国石墨电极产量统计（单位：万吨） 

 

月份 2023 年总产量 2024年总产量 同比 

1月 7.2 7.5 4.00% 

2月 7 7.7 9.09% 

3月 7.4 7.4 0.00% 

4月 7.5 7.5 0.00% 

5月 7.8 7.4 -5.41% 

6月 6.3 7.6 17.11% 
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7月 6.2 7.7 19.48% 

8月 6.7 6 -11.67% 

9月 6.9 6 -15.00% 

10月 7 6.6 -7.7% 

11月 6.8 约 6.4 -6.25% 

12月 5.9 约 6 1.67% 

合计 82.7 约 83.7 1.19% 

 

2024 年中国石墨电极市场月度开工整体来看持续走低。下游建筑钢材市场

需求进入淡季，钢厂开工隐有下行趋势，对石墨电极尚未开始阶段性囤货招标，

生产消耗仍以现有库存为主，整体新单招标减少，仍是以刚需采购为主，以补充

生产消耗，且多长期订单。 

非钢方面，金属硅方面，新疆、内蒙地区工业硅炉有小幅增开情况，减产主

要体现在南方，整体开工有小幅下行，对石墨电极需求有所缩减，预计 12 月石

墨电极企业产量将继续下行。 

 

2.3   2024 年石墨电极出口简析 

据海关数据统计显示，据海关数据统计显示，2024 年 10 月中国石墨电极出

口量为 2.46 万吨，环比减少 9.92%，同比减少 3.42%；2024 年 1-10 月中国石

墨电极出口总量为 27.59 万吨，同比增加 0.28%。2024 年 10 月中国石墨电极主

要出口国家：俄罗斯、伊朗、土耳其。 

2.4  2025 年石墨电极市场预测 

原材料方面：截止 12 月 17 日大庆石油焦环比涨 500 元/吨，涨幅 18.18%。

抚顺石油焦环比涨 480 元/吨，涨幅 16.33%。针状焦熟焦价格持稳。改质煤沥青

跌 250 元/吨，跌幅 6.41%。低硫石油焦价格强势上涨，石墨电极成本压力增加，

对石墨电极产品价格形成利好支撑。 

下游需求方面：截止 2024 年 12 月 20 日，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均开

工率 67.32%，环比下降 0.51 个百分点，同比下降 7.63 个百分点。平均产能利用



  

 
地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号       电话：18081870615          网址：www.chinaccm.cn 

 

2024年大宗商品年度分析报告系列之炭素篇 

率 52.98%，环比下降 0.41 个百分点，同比下降 14.18 个百分点。进入冬季采暖

季，钢厂陆续限产、停产，目前西北、东北区域独立电弧炉钢厂均已停产，其余

区域钢厂部分也有停产检修计划，导致石墨电极的需求再度减少，需求延续长流

程刚需零星补货为主，市场成交量有限，对石墨电极采购表现欠佳。 

2025 年后市预计：24 年四季度以来石墨电极仅主流厂家正常生产，叠加冬

季环保政策影响，产量及产能利用率维持在低位水平；原料面石油焦价格持续上

扬，临近年底，下游企业补库需求增多，目前市场内询单积极，但场内报价混乱，

实际成交多实单商议为主，力求汇款，石墨电极企业对个别汇款方式优质订单实

际成交小有让利，预计短期内石墨电极价格稳中上调；预计 2025 年石墨电极直

径 300-600mm 价格运行区间：普通功率 14000-18000 元/吨；高功率 15000-19000

元/吨；超高功率 15500-25000 元/吨。 

 

3. 2024 年煅烧焦市场形势分析与 2025 年预测 

2024 年国内煅烧焦市场价格呈现先跌后涨走势，主因是受上游原料石油焦

价格低位震荡影响，以及受限于下游需求偏弱，以及煅烧焦市场产能呈现供过于

求现象。 

3.1  2024 年中国煅烧焦市场价格走势简析 

3.1.1 低硫煅烧焦 

图 3：2024年低硫煅烧焦市场价格走势图（单位：元/吨） 
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3.1.2 中高硫煅烧焦 

 

图 4：2024年中硫煅烧焦市场价格走势图（单位：元/吨） 
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价格方面：截至 12 月 20 日，低硫煅烧焦市场均价 4400 元/吨，较上月同期

价格上涨 800 元/吨；硫 3.0%普货煅烧焦市场均价 2000 元/吨，较上月同期价格

小幅上涨 100 元/吨；硫 3.0%、钒＜400PPM 煅烧焦市场均价 2600 元/吨，较上

月同期价格上涨 100 元/吨；硫 3.5%普货煅烧焦市场均价 1950 元/吨，较上月同

期价格上涨 150 元/吨；硫 3.5%、钒＜400PPM 煅烧焦市场均价 2650 元/吨，较

上月同期价格上调 200 元/吨。 

3.2  2024 年我国煅烧焦进出口情况简析 

3.2.1 我国煅烧焦进口方面 

2024 年 11 月份我国煅烧焦进口量在 0.51 万吨，环比减少 2.08 万吨，降幅

为 80.31%。2024 年 1-11 月中国煅烧焦进口量为 14.17 万吨，较去年同期减少 3.47

万吨，降幅为 19.67%。11 月进口量下降，降幅为 80.31%，主因为终端需求较为

稳定，钢厂开工负荷不高，铝厂维持刚需，供需差缩减导致进口量下降。 

2024 年 11 月，我国煅烧焦进口量按贸易伙伴统计，排名在前两位的分别是：

美国以及英国。这两个国家的进口量之和为 0.49 万吨，几乎占当月总进口量的

96.07%。 

表 3：11 月我国煅烧焦贸易伙伴进口量数据统计 

 

3.2.2 我国煅烧焦出口方面 

2024 年 11 月我国煅烧焦出口量在 11.97 万吨，环比增加 2.23 万吨，涨幅为

22.9%。2024 年 1-11 月中国煅烧焦出口量为 142.21 万吨，较去年同期增加 17.42

万吨，涨幅为 14%。11 月份出口量增加，涨幅为 22.9%，主因为国内煅烧市场

供需矛盾仍存，个别型号供大于求，下游需求相对稳定，无明显提升，出口量增
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加。 

2024 年 11月，中国煅烧焦出口量按注册地名称统计，排名前五位的为：山

东省、江苏省、北京市、广东省以及上海市。这五个省份合计出口量为 11.85

万吨，占比达 98.97%。 

表 4：11 月我国煅烧焦按注册地名称出口量数据统计 

 

 

预计 12 月中国煅烧焦进口量在 1 万吨附近，环比增加 96%左右；出口量预

计在 12 万吨附近，环比增加 0.22%。主要原因为国内煅烧市场需求相对稳定，

钢用及铝用炭素市场刚需采购为主，煅烧企业入市积极性尚可，采购力度良好，

进口数量预计窄幅提升；出口方面受 1 月春节假期影响，国外企业有备货操作，

预计出口数量较 11 月窄幅波动。 

 

3.3  2025 年煅烧焦市场预测 

产量方面：据中华商务网统计，截止 2024 年底，煅烧全国总产能（含商用

及配套）达到 4056 万吨/年，预计 2025 年全国煅烧总产能呈现上涨趋势，仍有

390 万吨/年煅烧焦装置建设，煅烧焦市场存量竞争依旧激烈。 

利润方面：12 月低硫煅烧焦市场价格虽连续跟随原料上涨，但下游接受能

力不足，煅烧焦继续上涨难度增大，行业整体利润有所下滑，整体利润维持于 

50-160 元/吨；中高硫煅烧焦价格上涨时间落后石油焦，价格上涨幅度亦低于石

油焦，行业亏损幅度增加至约 150 元/吨左右。 
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供需方面：下游石墨电极个别企业因市场需求不佳停产清库，高端低硫煅烧

焦需求平淡；河北地区个别企业受环保管制影响停产，铝用阴极、增碳剂亦需求

表现平平，部分高纯石墨对低硫煅烧焦需求尚可筛分企业部分停工；负极用煅烧

焦需求欠佳，铝用煅烧焦需求相对持稳。 

2025 年后市预测： 

低硫煅烧焦：1 月国内个别低硫焦炼厂有检修计划，低硫资源供应存降量预

期，所以预计 2025 年初低硫煅烧焦市场价格将继续稳中偏强运行，价位在

3100-5300 元/吨左右。 

中高硫煅烧焦：原料中高硫石油焦整体供应稳定，1 月下旬部分企业有节前

备货需求，对石油焦价格上行有利好拉动，所以预计 2025 年初中高硫煅烧焦市

场价格将稳中小涨，价位在 2000-3000 元/吨左右。 

 

 

 


