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2024 年国内钢坯市场在基本面压力与宏观调控并存的局面下，钢坯市场价格

呈宽幅震荡走势，整体价格重心下移 9%。前期钢坯基本面中高库存、弱现实、

强预期背景，唐山钢坯价格出现年内高点，但是随着预期逐渐落空价格承压震荡

下行，而高成本支撑底部空间。中期受国内外经济形式压力以及螺纹钢“新旧”

国标影响，螺纹期现同步下跌拖累钢市价格下行，同期钢坯出口表现活跃。9月

中下旬开始随着国内一揽子房地产金融举措加速落地提振市场信心，钢坯市场需

求端逐步恢复钢坯价格快速拉涨，随后价格进入横盘震荡走势，同时钢企利润以

及成交尚可，产能利用率维持偏高水平。 

1. 2024 年钢坯价格回顾 

截至 2024年 12月 31日全国钢坯价格指数 3091.74元/吨，年同比降幅 17.07%。

国内主要市场钢坯价格较去年同期相比下跌 610-760元/吨，整体降幅较大。年

全年钢坯价格整体呈宽幅震荡趋弱运行，唐山钢坯价格全年高点出现在 1月 3-4

日价格报 3700元/吨，低点 8月 17-18日价格报 2740元/吨，高低差价 960元/

吨。华北、华中地区部分城市钢企钢坯资源以唐山钢坯价格为参考，大部分时间

段在此价格基础上浮或者下浮 0-100元/吨，仅个别时间段因流通问题差价较大。 

 

 

图 1 2021年-2024年唐山钢坯价格走势图 
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2. 钢坯市场形势回顾 

国内钢坯市场区域间价差价大幅收窄，并且长期处于倒挂状态，第二三季度南坯

北上资源增多。一方面，唐山钢坯金融属性较强受期螺坚挺以及情绪面影响价格

相对坚挺，华南地区钢坯资源流入唐山和天津市场较为频繁。另一方面，第二三

季度受螺纹钢新旧国标影响，期限同步下跌价格端压力较大，钢企螺纹轧线停产

检修以及减产较为突出，铁水流向钢坯，华南以及华东市场钢坯资源流向唐山和

天津市场、这两个市场尚存一定钢坯需求量因下游调坯企业以型钢和带钢为主，

需求端受影响较小。第四季度受季节性淡季需求走弱影响，东北地区钢企螺纹轧

线减产，钢坯资源流入出本地调坯轧钢厂消耗流入到唐山市场，以及部分钢坯资

源出口为主。其他山西资源流入到天津、邯郸、河南以及部分山东市场。唐山钢

坯资源流入到天津市场。而河南市场以圆坯为主且主要流入山东市场。 

 

图 2 江苏-唐山钢坯价格价差对比 

3. 钢坯成本利润 

近三年钢企利润逐年下降成本压力增加，2024 年仅第二季度钢企处于微利

状态，但盈利水平偏低。第一第三季度亏损较为突出。一方面铁矿石以及焦炭价

格坚挺运行，而成品材因需求偏弱等因素影响价格降幅明显大于原料价格，另外

一方面供需存矛盾，钢企铁水产量维持偏正常偏高水平，下游市场预期谨慎保持

按需采购节奏。截止 12月 31日，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2355

元/吨，平均钢坯含税成本 3129元/吨，周环比下调 7元/吨，与前普方坯出厂价
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格 3040 元/吨相比，钢厂平均亏损 89元/吨。 

 

图 3 2021年-2024年唐山钢坯钢厂利润 

4. 钢坯供需 

2024 年钢企生产压力增加，亏损加剧，叠加整体需求端走弱以及淡季检修

增加等因素影响，钢坯市场是供需双降。其中唐山市场钢企钢坯日均外卖量是

4.18万吨，较去年减少 11.44%。下游调坯轧材企业日均钢坯需求量为 4.3万吨，

较去年同期减少 13.83%，降幅较大。随着国内需求的缩减，钢坯进口量减少的

同时出口量增加，在一定程度上弥补了内需的减少。 

 



  

 
   地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.cn 

2024年大宗商品年度分析报告系列之钢坯产品篇 

图 4 唐山钢坯供需走势图 

5. 全国钢坯投放量 

全国主流钢坯外销样本钢企，2024年全年钢坯外销量约 2950万吨，同比约

降 3.18%；华北区域外卖钢坯量约 1588万吨，占全国外卖钢坯量的 52.81%，其

中河北唐山外卖量最高约 1330万吨；其次华东区域，2024年钢坯外卖量约为 532

万吨，占全国外卖钢坯量的 18.04%；华南区域 2024年钢坯外卖量 297 万吨，占

全国钢坯外卖量的 10.06%，钢坯外卖增量较为明显。钢坯外卖减量主要是年内

钢企成品材利润尚可，成品材利润好于钢坯，以及部分钢企轧线投入使用，铁水

倾向成品材，后期仍有部分铁水向成品材倾斜的计划。全国外销量来看区域表现

分化，华北地区和华东地区减量，东北地区和华南地区增量为主，其他区域表现

较为平衡。 

 

图 5 2017年-2024年全国钢坯外卖总量走势图 

6. 钢坯库存 

2024 年钢坯库存高点分别出现在 2月份以及 9月份，1-2月份由于冬储以及

春节影响钢坯仓储库存累库趋势突出，3月开始钢坯进入快速去库阶段，并在 5

月份基本完成去库，与往年同期相比基本无压力。而 6月份开始受螺纹修旧国标

影响，期现螺纹同步下跌市场交投氛围弱，钢企加大钢坯外卖量与此同时调坯轧
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钢厂利润不佳检修压力大，导致钢坯进入快速累库阶段。9月钢坯价格探底结束

后快速反弹刺激下游需求市场降幅趋势明显。进入 12月份以后钢坯现货与螺纹

主力合约基差波动较小，市场套利机会较少导致仓储库存难以累库，与此同时下

游轧钢厂保持一定的产能利用率，按需采购钢坯，主流仓储库存降库为主。 

 

图 6 2022-2024年钢坯库存走势图 

7. 钢坯进出口 

在产销方面，钢坯出口成为今年最突出的亮点。2024 年国内钢坯出口大幅

增量，海关数据显示：2024 年 1-11 月国内钢坯出口总量为 556.51 万吨较去年

同期增加 84.53%。主要得益于 8-9 月的国内价格达到了全球最低价，也使得今

年在钢坯高供给的情况下，出口抵消国内部分增量。随着 9-10 月份目前钢价经

历了一波快速上升，出口利润大幅受到挤压，当前出口接单有所减缓。 
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图 7 2018年-2024年钢坯进出口走势图 

 

8. 2025 年钢坯市场展望 

8.1 钢坯供需 

在房地产以及制造业宏观背景影响下，成品材利润变化，成品材利润优于钢

坯利润，铁水更多流向成品材。尤其是板卷类成品材利润优于螺线以及钢坯，钢

企品种调配投产以及置换轧线投入（带钢和中厚板）使用钢坯外卖量将呈减量趋

势，预计唐山市场钢坯日外卖量减量 4000-6000 吨。全年唐山钢坯日外卖量维持

在 3-5万吨。国内华东、华中市场等同样有减量趋势，预计 2025年国内钢企钢

坯投放量减量预期在 200-300万吨，不过实际生产中钢企将钢坯作为利润调配品

种，根据品种利润以及销售计划调整。 

2024 年钢坯需求量呈下降趋势但相比供应端降幅更大，唐山市场下游调坯

轧钢企业轧线相对稳定，钢坯消耗集中在型钢和窄带、个别时间段螺纹扎线生产。

环保限产较去年减少，因环保停产带来的成本压力减少，但调坯成品材整体利润

以及出货均一般。综合预计考虑到钢坯供应量、下游调坯轧钢企业利润情况以及

环保限产情况，全国调坯轧钢企业对坯需求仍难出现明显释放或仍有下降趋势。 
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8.2 钢坯库存 

目前全国钢坯社会库存较去年同期下降明显，截止到 12月 27日通过对全国

主要仓库及港口进行调查统计，调研：本周全国钢坯仓储库存 94.17 万吨，周环

比减少 6.92万吨，月环比减少 20.23万吨，年同比减少 55.14万吨，年同比降

幅 36.92%。由于当前钢坯价格横盘震荡涨跌两难态势，市场对于冬储的谨慎态

度，首先单边投机性交易持续大幅增库可能性不大。其次钢坯期现基差交易全年

基差波动小，盈利水平大大低于往年，对于 25年略显观望。不过 2025 年开始市

场主要做期现交易的国企资金将相对宽松，不排除钢坯期现交易中的钢坯资源入

库，钢坯社库增量但很难达到去年同期的高库存水平，贸易环节的蓄水池作用减

弱。 

8.3 钢坯进出口 

国内钢价触底反弹后震荡运行，国内外价差收窄国外同样进入淡季需求的有

所减量，不过钢坯出口仍具备持续性，主要由国内钢坯市场供需矛盾以及价格决

定。 

8.4 钢坯价格走势 

2025 年国内钢坯市场或延续供需双降态势，影响钢材走势大幅波动的因素

除基本面更为明显是国内政策方向以及国际形势，对于 2025年国内宏观仍存预

期钢坯价格呈现宽幅震荡状态。预计 2025年全年唐山钢坯价格均值 3100-3200

元/吨。 


